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Quarterly growth rate of Italian GDP 
(percentage change compared to same period in previous year)

Fuente: Elaboración del Grupo TEHA a partir de datos de ISTAT y EUROSTAT
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Business Insights from Italy es una publicación de The European House - Ambrosetti, 
producida en colaboración con destacadas instituciones italianas. La publicación ofrece 
actualizaciones sobre el escenario macroeconómico italiano, los sectores industriales de Italia 
y las políticas orientadas a los inversores extranjeros.

En esta edición:

En el primer trimestre de 2025, la economía 
italiana registró una tasa de crecimiento 
anual del 0,6%. 

En comparación con el trimestre anterior, el 
crecimiento trimestral fue del +0,3%, una 
cifra alineada con el promedio de la UE 
(también del 0,3%), pero se vio afectada 
negativamente por dos factores externos: la 
mayor ralentización de la economía alemana 
y la creciente incertidumbre internacional 
provocada por numerosos anuncios de 
medidas arancelarias impulsadas por el 

presidente de los Estados Unidos, Donald 
Trump.

La economía italiana está altamente 
integrada con la alemana, especialmente en 
los sectores de mecánica de precisión y 
fabricación de automóviles.

La recesión en la economía alemana (que se 
contrajo un 0,2% en el primer trimestre de 
2025 con respecto al mismo periodo de 
2024) ha tenido un impacto directo en todos 
los países interconectados, entre los que 
destaca Italia.



2Fuente: Elaboración del Grupo TEHA a partir de datos de ISTAT

En marzo de 2025, el comercio de Italia con 
países no pertenecientes a la UE27 registró un 
aumento trimestral en las exportaciones 
(+2,9%) y una disminución en las 
importaciones (-1,1%), lo que resultó en 
una mejora neta de la balanza comercial 
de Italia.

El aumento mensual de las exportaciones fue 
impulsado principalmente por mayores ventas 
de bienes de capital (+9,9%). También se 
registraron aumentos, sobre una base trimestral, 
en la exportación de bienes de consumo no 
duraderos (+1,7%) y bienes intermedios (+0,4%), 
mientras que disminuyeron las exportaciones de 
bienes de consumo duraderos (-11,5%) y energía 
(-6,4%).

En cuanto a las importaciones, la disminución 
trimestral se debió enteramente a una fuerte 
reducción en las compras de energía 
(-19,8%). En el primer trimestre de 2025, en 
comparación con el trimestre anterior, las 
exportaciones crecieron un 4,8%, impulsadas por 
mayores ventas de bienes de capital (+7,9%), 
bienes de consumo no duraderos (+7,2%) y 
bienes intermedios (+4,5%).

Durante el mismo periodo, las importaciones 
aumentaron un 5,3%, impulsadas por todas las 
categorías excepto los bienes de capital, que 
registraron una ligera disminución (-0,3%). En 
términos interanuales, las exportaciones 
aumentaron un 7,5% en marzo de 2025 (frente a 
una caída del -1,6% en febrero).

Esta tendencia positiva fue ampliamente apoyada 
por un fuerte incremento en las ventas de bienes 
de consumo no duraderos (+20,7%) y bienes de 
capital (+10,4%), mientras que las exportaciones 
de energía (-34,4%) y bienes de consumo 

de energía (-34,4%) y bienes de consumo 
duraderos (-19,9%) sufrieron caídas 
significativas. Las importaciones registraron un 
aumento interanual del 8,7%, impulsadas 
principalmente por mayores compras de bienes 
de consumo duraderos (+33,6%) y no duraderos 
(+32,4%).

En marzo de 2025, el superávit comercial de 
Italia con países no pertenecientes a la 
UE27 alcanzó los +5.958 millones de euros 
(frente a +5.770 millones en el mismo mes de 
2024). El déficit energético (-3.867 millones de 
euros) fue ligeramente menor que el registrado 
un año antes (-3.985 millones de euros). El 
superávit en el comercio de bienes no energéticos, 
que ascendió a 9.825 millones de euros, se 
mantuvo alto y mostró un ligero aumento 
respecto a marzo de 2024 (+9.755 millones de 
euros).

Las exportaciones hacia los Estados 
Unidos mostraron un fuerte aumento 
interanual de +41,2% en marzo de 2025. 
También se registró un crecimiento 
significativo en las exportaciones hacia 
países del MERCOSUR (+28,9%) y países 
de la OPEP (+24,9%). 

Por el contrario, disminuyeron las exportaciones 
hacia Turquía (-31,3%) y China (-8,5%).

En cuanto a las importaciones, se observaron 
fuertes incrementos interanuales en las compras 
a países del MERCOSUR (+71,2%), China 
(+44,9%) y países de ASEAN (+25,6%). Se 
registraron descensos en las importaciones 
procedentes de países de la OPEP (-25,4%), India 
(-17,8%), Estados Unidos (-9,5%) y Reino Unido 
(-9,2%).

Deuda privada
 

En el cuarto trimestre del año, la relación entre la deuda total de los hogares y el ingreso disponible 
alcanzó su nivel más bajo desde 2008, situándose en el 56,1%, aproximadamente 30 puntos 

porcentuales por debajo del promedio de la zona euro.



3Fuente: Elaboración del Grupo TEHA a partir de datos de Eurostat.

Non-financial corporations' debt in Italy, 
(% of GDP), 2024
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Las empresas italianas presentan, en 
promedio, una posición financiera más 
sólida en comparación con sus homólogas de 
las principales economías europeas. 

Esto se refleja claramente en el nivel de deuda 
corporativa no financiera, definida como el 
volumen de deuda mantenida por el sector 
corporativo no financiero como porcentaje del 
PBI. Este indicador incluye títulos de deuda y 
préstamos.

En 2024, la relación deuda/PBI de Italia se 
ubicó en 55,9%, mostrando un mejor 
desempeño que España (63,5%) y 
Francia (90,9%).

Aún no se dispone de datos de la economía 
alemana para 2024; sin embargo, en 2023, la 
relación de Alemania fue de 59,6%, en 
comparación con el 58,1% de Italia. 

Este resultado es fruto de un proceso de una 
década de consolidación y reducción del 
endeudamiento emprendido por el sistema 
económico italiano.

A partir de 2012, y durante los siete años 
siguientes, la deuda agregada de las empresas 
italianas disminuyó progresivamente.

Este proceso se interrumpió temporalmente 
en 2020, debido tanto a un aumento de la 
deuda nominal como a la contracción del PBI 
provocada por la pandemia de Covid-19. Sin 
embargo, la senda de reducción se reanudó 
ya en 2021.



La Reforma del Sistema de Incentivos Públicos
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El Gobierno italiano ha promulgado 
recientemente el Código de Incentivos, un 
marco normativo consolidado  que reorganiza y 
agiliza la provisión de incentivos estatales, 
fortaleciendo la coordinación entre las 
autoridades centrales y locales, y abordando la 
complejidad e insuficiencia de los procedimientos 
actuales y de las herramientas técnicas asociadas.

Con la adopción de esta medida, se ha puesto en 
marcha un proyecto de alto impacto para superar 
la fragmentación existente en este ámbito y 
establecer un sistema normativo integral y 
coherente. Esta reforma también recibió el 
respaldo de la Comisión Europea, que la incluyó 

En detalle, el primer aspecto clave del nuevo Código es el rol central asignado a los 
instrumentos digitales, comenzando por el “Registro Nacional de Ayuda 
Estatal” y la plataforma online “Incentivi.gov.it”. Se desarrollará 
progresivamente un conjunto de nuevos servicios para apoyar las distintas 
actividades a lo largo de todo el ciclo de vida de los esquemas de incentivo, 
conformando lo que se conocerá como el “Sistema de Incentivos de Italia”.

El segundo aspecto relevante del nuevo Código es la estandarización y 
simplificación de los procesos de acceso, solicitud y utilización de los incentivos. En 
este sentido, se introducen disposiciones para armonizar los contenidos principales 
de las convocatorias publicadas por las autoridades competentes, incluyendo la 
introducción de un modelo de “convocatoria estándar” para los incentivos 
empresariales.

Asimismo, el Código introduce instrumentos de planificación para la 
intervención pública basadas en resultados, lo que representa una innovación 
significativa. La implementación del Programa Trienal de Incentivos será 
acompañada por actividades de evaluación que se llevarán a cabo a lo largo de todo 
el ciclo de vida del esquema de incentivos, conforme a lo previsto por el Código. A tal 
fin, se establecerá una “Mesa Permanente de Incentivos” en el Ministerio de las 
Empresas y del Made in Italy (MIMIT), que funcionará como plataforma 
permanente de diálogo entre las autoridades estatales, regionales y de provincias 
autónomas.

Finalmente, el Código introduce disposiciones específicas que regulan las causales de 
exclusión del acceso a los incentivos, como la existencia de condiciones 
inhabilitantes relacionadas con el cumplimiento de normativas antimafia, el 
incumplimiento de obligaciones en materia de contribuciones a la seguridad social, o 
la falta de cobertura de seguros frente a daños causados por desastres naturales.

en la revisión del Plan Nacional de Recuperación 
y Resiliencia (PNRR) de Italia y en la 
implementación del capítulo REPowerEU, 
identificándola como una posible buena práctica 
a nivel europeo.

El proyecto de decreto, compuesto por 29 
artículos agrupados en 5 secciones, abarca 
todo el proceso vinculado al otorgamiento de  
apoyo público mediante incentivos 
empresariales, conocido como el “ciclo de vida del 
incentivo”, que incluye la planificación, el diseño, 
la implementación, la publicidad y la evaluación 
de resultados.
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Plan Transición 4.0

Plan Transición 5.0

Otros incentivos

Los incentivos previstos en el marco del plan 
“Transición 4.0”, incluido el crédito fiscal para 
Investigación, Desarrollo e Innovación (por un 
monto aproximado de €7.500 millones para 
el período 2025–2031), continúan 
respaldando la competitividad empresarial 
mediante el estímulo de inversiones tecnológicas 
e iniciativas de economía circular.

Financiado con más de €13.000 millones del Plan 
Nacional de Recuperación y Resiliencia (PNRR), 
el esquema ya ha concedido 66.900 créditos 
fiscales, con otros 111.700 previstos hasta el 30 de 
junio de 2025. Hasta hoy, las empresas se han 
beneficiado de incentivos fiscales por un total de 
aproximadamente €29.000 millones.

Las empresas manufactureras han recibido más 
del 60% del total de créditos fiscales relacionados 
con inversiones en activos tangibles de Industria 
4.0 (alrededor de €11.500 millones), seguidas por 

empresas del sector comercial y de la 
construcción.

Gracias a esta medida, la tasa de inversión ha 
aumentado de manera significativa, con un 
impacto que varía según el tamaño de la 
empresa: alrededor de 0,5, 0,8 y 1,8 puntos 
porcentuales para grandes, medianas y pequeñas 
empresas, respectivamente, y con efectos 
especialmente fuertes (entre 3,3 y 3,7 puntos 
porcentuales) en microempresas.

Además, el esquema generó aproximadamente 
40.000 nuevos empleos entre 2020 y 2022, con 
el mayor impacto registrado en las pequeñas y 
medianas empresas.

Finalmente, el plan ha contribuido a la 
generación de aproximadamente €26.000 
millones en facturación adicional por parte 
de las empresas italianas.

El Decreto Ley N.º 19 del 2 de marzo de 2024 
introdujo el plan “Transición 5.0” para apoyar la 
transición digital y energética. El decreto 
ministerial del 24 de julio de 2024, junto con los 
ajustes realizados mediante la Ley de 
Presupuesto 2025, lanzó formalmente la medida, 
que establece créditos fiscales financiados con 

€6.300 millones provenientes del plan 
REPowerEU, que se distribuirán a lo largo del 
período 2024-2025. Según los datos de 
monitoreo, ya se han asignado aproximadamente 
€500 millones en recursos, mientras que 
alrededor de €5.700 millones quedan por 
desembolsar hasta el segundo trimestre de 2026.

Se mantendrá vigente hasta 2031 un régimen de 
crédito fiscal para inversiones en 
investigación, desarrollo e innovación - 
que abarca la investigación fundamental, la 
investigación industrial y el desarrollo 
experimental en los ámbitos científico y 
tecnológico. Este régimen se complementa con 
créditos fiscales para inversiones en innovación 
tecnológica, diseño y concepción estética, así 
como para la innovación ecológica y digital 
(Industria 4.0).

Otras medidas incluyen la super 
deducción del 110% para gastos de I+D 
sobre activos intangibles; los “Contratos 
de Desarrollo mini”, destinados a apoyar 
planes de inversión que oscilan entre €5 millones 
y €20 millones, ejecutados por empresas - 
incluidas grandes compañías - en áreas 
territoriales designadas; y los “Contratos de 
Desarrollo”, a los cuales se han asignado 
aproximadamente €500 millones en el marco del 
Programa Nacional de Investigación, Innovación 
y Competitividad para la Transición Verde y 
Digital 2021-2027.



Enfoque en un sector: la industria en Italia
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El sector industrial italiano sigue siendo un 
pilar fundamental de la economía nacional y un 
motor vital de empleo e innovación tecnológica. 
Al mes de abril de 2025, el sector está compuesto 
por aproximadamente 440.000 empresas que 
emplean a cerca de 4 millones de personas, lo 
que subraya su importancia estratégica a pesar 
de los desafíos económicos recientes.

En 2024, la producción industrial de Italia 
registró una contracción del 3,5%, afectada 
principalmente por una fuerte caída en el sector 
automotriz (-43%). No obstante, el empleo total 
en el sector mostró resiliencia, con un 
incremento de aproximadamente 352.000 
trabajadores (+1,5%) hacia finales del año 2024, 
elevando la tasa de empleo en la industria al 
62,2%. Desde el punto de vista geográfico, la 
distribución de las actividades industriales 

En esta sección se analiza cada mes un sector estratégico de la economía italiana, ofreciendo una visión 
general de las principales innovaciones del sector y los datos más relevantes. En esta edición, el foco está 
puesto en el sector industrial.

continúa reflejando concentraciones territoriales 
históricas, especialmente en Lombardía, que por 
sí sola representa cerca del 25% del empleo 
industrial y alberga la mayor densidad de 
empresas manufactureras.

Los índices recientes de actividad industrial 
destacan además la volatilidad de Italia en 
comparación con otras grandes economías 
europeas. Entre mayo de 2024 y febrero de 2025, 
Italia presentó fluctuaciones mensuales más 
pronunciadas en los niveles de producción, 
alcanzando un mínimo de 59,4 en agosto de 2024 
y una recuperación gradual hasta 95,1 en febrero 
de 2025. Estas cifras contrastan con trayectorias 
más estables observadas en Francia y España, lo 
que sugiere la necesidad de reforzar la resiliencia 
y modernización del tejido industrial.

Referencia: Elaboración del Grupo TEHA a partir de datos de Eurostat.



Un tutor dedicado para inversores internacionales
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Aunque Alemania presenta de forma constante 
una menor volatilidad, el desempeño industrial 
de Italia sigue siendo altamente sensible a los 
shocks cíclicos, lo que pone de relieve la 
necesidad de reformas estructurales e 
inversiones sostenidas. El sector está 
dominado por pequeñas y medianas empresas 
(PyMEs), que representan más del 90% de las 
firmas activas y desempeñan un rol clave en el 
desarrollo local y las exportaciones. Italia 
continúa posicionándose entre las principales 
economías manufactureras de Europa, 

Los inversores interesados en Italia pueden contar con servicios personalizados ofrecidos por el equipo de Invest in 
Italy. El Ministerio de las Empresas y del Made in Italy (MIMIT) pone a disposición de los inversores potenciales un 
tutor dedicado que brinda acompañamiento durante todo el proceso de inversión.

En particular, los tutores:
• Asisten a los inversores en la identificación de sitios greenfield y brownfield adecuados;
• Facilitan los contactos con administraciones centrales y locales para la obtención de   autorizaciones y    

permisos necesarios;
• Promueven el contacto con la cadena de suministro italiana, centros de investigación, universidades e institutos 

técnicos;
• Identifican los regímenes de incentivos más apropiados para respaldar las inversiones;
• Colaboran en la búsqueda de personal a través de alianzas con centros de empleo regionales y agencias de 

empleo locales;
• Acompañan el proceso de obtención de visas, autorizaciones y permisos de trabajo para el personal de 

inversores extranjeros no pertenecientes a la UE.

Para más información y para contactar a un tutor dedicado, se puede visitar el sitio web: 
www.investinitaly.gov.it

Según el Índice de Heterogeneidad Geográfica de Exportaciones elaborado por el Grupo TEHA, Italia ocupa 
el 4.º lugar a nivel mundial y el 2.º entre los países de la UE27 en cuanto a heterogeneidad de destinos de 
exportación. Esto refleja la red comercial diversificada y resiliente del país, construida sobre vínculos 
comerciales duraderos con una amplia gama de socios internacionales. La extensa red exportadora de 
Italia refuerza su rol como actor estratégico a nivel global, con un fuerte reconocimiento de marca y una 
demanda sostenida de sus productos en múltiples mercados.

especialmente en segmentos especializados como 
maquinaria, metalurgia, industria química y 
procesamiento de alimentos.

Su base exportadora diversificada - segunda 
sólo detrás de Alemania en cuanto a 
heterogeneidad de destinos, según el Índice 
de Heterogeneidad de Exportaciones del 
Grupo TEHA - resalta la fuerte demanda 
internacional y el reconocimiento de la calidad de 
su producción industrial.
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INFORMACIÓN ÚTIL: 

Régimen fiscal favorable para nuevos residentes

Dónde encontrar las oportunidades adecuadas? www.investinitaly.gov.it   

Los nuevos residentes fiscales en Italia tienen la 
posibilidad de acceder a un régimen 
tributario especial, con una duración de 15 
años:

• Los ingresos de fuente extranjera no estarán 
sujetos a la tributación ordinaria, sino a un 
impuesto sustitutivo fijo anual de 
200.000 euros;

• Todos los activos en el exterior estarán 
exentos del impuesto italiano sobre la 
herencia;

• No habrá obligación de declarar activos en el 
extranjero ante las autoridades fiscales 
italianas;

• No se aplicarán impuestos al patrimonio 
sobre activos ubicados fuera de Italia;

• Exención de las normas italianas sobre 
sociedades extranjeras controladas (CFC).

La tributación fija sobre ingresos de fuente 
extranjera también puede extenderse a miembros 
de la familia, por un monto adicional de 25.000 
euros anuales por cada integrante adicional.

En caso de que los nuevos residentes decidan 
trabajar en Italia, pueden acceder a una reducción 
del 50% sobre la base imponible del impuesto a 
las ganancias derivadas del empleo o del trabajo 
independiente (hasta un máximo anual de 
€600.000).

Esta reducción se concede por un período de 5 
años y puede incrementarse al 60% en caso de 
trasladarse con un menor. Los solicitantes deben 
comprometerse a mantener su residencia fiscal 
en Italia por al menos 5 años y cumplir con 
requisitos mínimos de formación educativa.

El Gobierno italiano ha lanzado recientemente el sitio web oficial www.investinitaly.gov.it. 

La plataforma está diseñada para ofrecer a los inversores extranjeros información integral sobre las 
principales oportunidades de inversión en Italia. Presenta datos detallados sobre los principales sectores 
estratégicos, incentivos, fiscalidad, legislación laboral e inmigración.

Además, presenta más de 300 sitios públicos, tanto greenfield como brownfield, que se encuentran 
inmediatamente disponibles para proyectos industriales y logísticos.

El Ministerio de Asuntos Exteriores y Cooperación Internacional y la Agencia Italiana para 
el Comercio Exterior (ITA) constituyen el primer punto de contacto para todos los potenciales 
inversores. Las Embajadas y Consulados italianos en el exterior, junto con las oficinas especializadas de 
IED (Inversión Extranjera Directa) de ITA, ofrecen información y facilitan cualquier diálogo necesario 
con otras instituciones italianas.

Se pueden consultar los siguientes enlaces para obtener los datos de contacto actualizados:

• Red diplomático-consular de Italia: Misiones Italianas en el Extranjero - Ministerio de Asuntos 
Exteriores y Cooperación Internacional;

• Oficinas IED de ITA: Invest in Italy | Agencia Italiana para el Comercio Exterior  (ice.it);

• El Ministerio de Asuntos Exteriores y Cooperación Internacional de Italia también está 
disponible a través del siguiente correo electrónico: dgsp-03@esteri.it .

https://www.esteri.it/en/ministero/struttura/laretediplomatica/
https://www.esteri.it/en/ministero/struttura/laretediplomatica/


